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Dans chaque économie, l'écosystéme financier joue un roéle crucial dans la création d'opportunités
d’investissement, ainsi que dans la recherche de leur dénouement favorable afin de redynamiser la croissance
économique. Cet écosysteme couvre et propose un large éventail de prestations pour tous les acteurs, notamment
les PME. Ces dernieres représentent une composante essentielle du tissu économique marocain et I'épine dorsale
de la croissance socio-économique et de la création d'emplois. Toutefois, les PME au Maroc sont sous-capitalisées
dans leurs structures, familiales dans leurs majorités.

Les enjeux de ces structures et leurs défis nous conduisent a nous demander si les composantes de I'écosysteme
financier marocain répondent aux attentes, aux exigences et aux spécificités de ces entreprises. En effet, les
pratiques managériales des PME sont souvent caractérisées par un management particulier, ou les us et des
coutumes ne s’inscrivent pas forcément dans les standards. La culture sociétale est plutét le déterminant du
comportement décisionnel. Leur acces au financement est aussi tributaire de plusieurs déterminants structurels et
organisationnels, d’autant plus que I'ajustement des besoins financiers ne peut se faire dans la sphére économique
actuelle sans l'intermédiation des banques, vu la difficulté d’acces des PME marocaines au marché des capitaux. Le
financement des PME requiere des cautions personnelles et des slretés réelles souvent insuffisantes ou
inexistantes.

Les difficultés de trésorerie de ces entreprises, en partie a cause des sous-financements, sont souvent a l'origine
des défauts de paiement et la cause majeure de leur défaillance. Nonobstant, Les banques marocaines subissent
un colt du risque trés important par rapport a leurs homologues européennes, ce qui rend leur dispositif
d’engagement plus rigoureux et plus strict quant aux concours bancaires accordés aux PME.

Face a cette réalité observée sur le terrain, de nouveaux flux de création d’entreprises sont apparus grace a des
programmes de financement lancés par I'Etat, a savoir : « Intelka », « Damane Oxygéne », « Relance », etc. Ces
dynamiques visent a répondre a la problématique de financement des PME et TPE marocaines pour relancer
I'activité économique, notamment aprés 'avénement de la crise sanitaire du Covid19. En 2021, I’encours global des
crédits bancaires octroyés aux TPME (catégories TPE et PME) s’est élevé a 186,6 milliards de dirhams contre 177,4
milliards de dirhams en 2020.

En tant qu’institution financiere publique régie par la loi bancaire et en tant que Caisse Centrale de Garantie, «
Tamwilcom » intervient aussi bien pour la garantie des financements que pour le cofinancement avec les banques
et le financement du haut du bilan et de I'innovation. En outre, I’Agence Nationale pour la Promotion de la PME
(Maroc PME) soutient les entreprises en amorgage ou en croissance, a leurs projets d’investissement, a travers une
prime de 20% du montant total de I'investissement, avec un plafond de 10 MDH, et ce, dans le cadre du programme
« Istitmar PME ».

A cela s’ajoute d’autres initiatives internationales, notamment le programme « Morocco Tajawouz Loan for SMEs
and Mid-caps » de la Banque Européenne d’Investissement (BEI), ayant pour objectif principal d’améliorer I'acces
des PME marocaines au financement bancaire, par le biais de lignes de crédit accordées aux banques commerciales.

Face a la concurrence monopolistique des banques conventionnelles, d’autres instruments alternatifs relevant de
la finance participative ont été mis en place. lls ont pour objectif d’insuffler un nouveau sang dans la sphére
économique via le dispositif de « partage des pertes et des profits », ce qui se traduit inéluctablement par une offre
financiere différente de celle du systéme bancaire conventionnel, étant donné que la relation entre la banque
participative et ses parties prenantes est fondée, du moins au niveau des principes, sur les normes d’éthique,
notamment la transparence, la confiance, I'équité, etc.... Toutefois, il serait judicieux de savoir la capacité de ces
formules alternatives a donner un nouvel élan au développement des entreprises et a prendre en compte les défis
de l'inclusion financiére.

Il convient de noter au passage que le systeme bancaire marocain est composé de : banques conventionnelles,
banques participatives, sociétés de financement, banques offshore, associations de micro-crédit, établissements
de paiement, la Caisse de Dépot et de Gestion et la Caisse Centrale de Garantie.
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En outre, la montée en puissance des FinTech a donné lieu a de nouvelles opportunités d'inclusion financiére. Grace
a l'introduction des technologies de l'information, le systéme bancaire a subi maintes modifications majeures
permettant ainsi, une meilleure interaction avec les acteurs existants et potentiels et une augmentation de 'offre
et de l'utilisation des services financiers. Dans cette optique, Lee et Shin (2018) identifient cinq acteurs qui
interagissent dans le systeme FinTech :

1. Les entreprises Fintech (Les entreprises Fintech de paiement, de gestion de patrimoine, de prét, de
crowdfunding, de marché des capitaux et d'assurance) ;

2. Les développeurs de technologies (Analyse des données massives, l'informatique en nuage, les crypto-
monnaies et les développeurs de médias sociaux) ;

3. Le secteur public (Les régulateurs financiers) ;

4. Les clients financiers (Les particuliers et les organisations) ;

5. Les institutions financieres traditionnelles (Banques traditionnelles, compagnies d'assurance, sociétés de
courtage et sociétés de capital-risque).

Les acteurs nouveaux et anciens se combinent pour offrir des capacités uniques qui se complétent et contribuent
a l'innovation (Lagna et Ravishankar, 2021). Dans ce sens, la loi n°15-18, concernant le crowdfunding a été
introduite en 2021 et ayant pour objectif principal d’assurer I'inclusion financiere des startups et des porteurs de
projets a travers le financement collaboratif et des plateformes Web.

A partir de ces constats et des expériences de terrain, et en prenant en compte la diversité des programmes de
financement, plusieurs questions pourraient étre soulevées au cours des discussions et du débat, a savoir :

- Lesthéories financiéres disponibles aujourd’hui s’appliquent-elles aussi aux PME marocaines surtout qu’elles
sont caractérisées par des pratiques managériales spécifiques ?

- Quels sont les déterminants organisationnels, financiers et culturels assurant la pérennité des PME au
Maroc ?

- Comment faciliter I'acces des PME au financement bancaire et répondre ainsi a leurs spécificités ?

- Des banques régionales représenteraient-elles des leviers de croissance pour les investissements locaux ?

- Quelles sont les solutions financiéres innovantes adaptées a la réalité des PME au Maroc ?

- Est-ce que le systeme financier alternatif permet une allocation efficace réelle des ressources entre les agents
économiques, a travers l'intermédiation entre besoins et capacités de financement ?

- Les Fintech sont-elles capables de révolutionner I'offre financiére, en permettant un acces facile au crédit
bancaire ?

- Qu’en est-il de la viabilité des programmes de financement lancés par I'Etat marocain ?

Axes du colloque :

| Axe 1:Théories financieres explicatives de la structure financiére des PME et état des lieux ;

| Axe 2 :Financement des PME au Maroc et programmes d’appui ;

| Axe3 : Instruments alternatifs du systéme financier islamique : banques participatives, fonds
d’investissement, Sukuks, etc... ;

| Axe 4 : Portées et limites de I'intervention du systeme financier public ;

| Axe 5 : Inclusion financiere des PME et des startups ;

| Axe 6 : FinTech : Quelles nouvelles perspectives au financement des entreprises ?
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